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Vem?

*x Eric Martin

— Arbetat med riskkapital — Ordforande
och entreprendrer sedan Connect Ostra Sverige
1982
* Svetab — Tidigare ordférande
« Foretagskapital Svenska
. TUAB — Riskkapitalforeningen

Teknologiparkernas
Utvecklings AB

* Aldano — Civilekonom med teknisk
— Egna konsultbolaget pabyggnad

Afema Management AB

afema.se



Alla investeringar skall bli kassa
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* Teoretisk grund * Riskkapital i
— Riskkapitalprocessen praktiken
— En amerikansk modell — Fragor och svar
» Anpassning till Sverige
* Spelplanen

afema.se



Riskkapitalets kretslopp

Kassa

afema.se Vad heter Ny Kassa pa italienska?



Sa lever en Kassa-Nova
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V Foralskelser $ Deal flow

¥ Eérlovning $ Due diligence

V¥ Bréllop $ Investering

V¥ Aktenskapsférord $ Konsortialavtal
¥ Aktenskap $ Affarsutveckling

(monitoring)
afema.se ¥ Lycklig skilsméssa $ Exit



Bolagets utvecklingskurva

Bolagets utveckling




Bolagets produktstrateg
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Produktstrategier

Bolagets utveckling
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Riskkapitalaktorer

Bolagets utveckling
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Sardrag for Sverige

* Saljet ar inte "medfott”
* Liten hemmamarknad
* Fa affarsanglar

afema.se



Anpassning till Sverige

Bolagets utveckling
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Spelplanen
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YR | 2L B EES Notering | Forvaltning
tion sion sale
Dealflow Al Bl
dili;::ice A2 B2
Investering A3 B3
Avtal A4 B4 C4 D4 E4
Monitoring A5 B5 C5 D5 Ef
Exit A6 B6 C6 D6 E6

afema.se



FOrsta kontakten
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* Presentationen ¥ Tratten

— Pitchen (6 sek) * Red flags
: — Grundkriterier — Out of scoop
— Kortversionen

— Entreprendrens egenskaper
* Affarsplanen — Bristande salj

— Bristande kundnytta

— Begrénsad tillvaxtpotential

— Svaga exitmojligheter

— Multipla risker

— Samma agenda

afema.se



Akbars kurva

Bolagsvarde

Svensk tradition

Den kritiska
2:a-inveseringen
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Bolagsvardering
Forhandling
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* Traditionella metoder * | praktiken
- i;lebstans — Hasthandel
S — Villkorade av framtida
— Kassaflode utfall

— Magiska andelar

e 10%, 20%, 30%, 49%,
51%, 68%, 90%

— Jamforelser

— Hansyn till p/e-arbitrage
 Likviditeten i aktien
* Minoritetspost

afema.se



Konsortialavtal
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* [nvesteringen

— Hur stor andel for hur mycket pengar
— Garantier

* Affarsutveckling

— Styrelseplatser
— Veto

*x Exit

— Agarmal
— Tidsaxel

* Advokatyr

— Tvist
afema.se



Affarsutveckling

* Ledarstil 1 tillvaxtforetag

— Malen sétter inte ribban utan kompassriktningen
— Séljet ar tillvaxtmotorn

* Investera i séljet

o Allaar saljare
— Organisation

* Task force, slack brander, mandagsméten
— Rusta for rorelsekapital

Prioritera tidsplaner framfor kostnadsbudget

* Fokus

— Qutsourca
— Vax genom forvarv av funktioner

— Forebygg tranga sektorer

afema.se



Exit

* Notering ar en nédutgang
— Inlasningseffekter
— Kursdrivande
— Insider-problematik
— ”"Smalistor” &r en engangsaffar
 Finns ingen likviditet for handel eller emissioner
* Trade sale
« Borsfahighet
— Industriell
— Finansiell

afema.se



* Motiven
* Musklerna

* Personkemin

* Track record - referenser
* Natverk

*x Kompetens

afema.se



Eric Martin
Afema Management AB

Krokvagen 82

122 63 ENSKEDE
08-659 86 24
0705-922 899
eric.martin@afema.se
www.afema.se
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