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Eric Martin
• Civilekonom med teknisk 

påbyggnad

• Arbetat med riskkapital och 
entreprenörer 
sedan 1982
� Svetab
� Företagskapital
� TUAB – Teknologiparkernas 

Utvecklings AB
� Aldano

• Eget konsultbolag 
sedan 1984
� Afema AB - Affärsutveckling 

av ägarledda företag

• Dold talang:
F.d. landslagscoach i 
vattenskidor

• Bland tidigare uppdrag
� Micronic Laser Systems 
� IVT Värmepumpar

• Bland aktuella uppdrag
� AddVise lab-inredn
� Azpect Photonics
� Swedfund International
� Thonab
� Viab Högtryck

• Tidigare medverkat på olika 
sätt i många mindre företag 
samt även bl.a. i Svenska 
Riskkapitalföreningen och 
Connect
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Alla investeringar skall bli kassa

� Sammanfattning – Innehållsdeklaration

� Akbar´s kurva
� Värdering och förhandling
� Hur välja riskkapitalist
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Akbars kurva
Bolagsvärde

Tid

Nödinvesteringar

Idé
1:a investering

Den kritiska
2:a-investeringen

Konkurs

Amerik
ansk filo

sofi

Svensk tradition
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Värdering och Förhandling

� Traditionella metoder
• Substans
• P/e
• P/s
• Kassaflöde
• Jämförelser

• Hänsyn till p/e-arbitrage
� Likviditeten i aktien
� Minoritetspost

� I praktiken
• Hästhandel
• Villkorade av framtida 

utfall
• Magiska andelar

� 10%, 20%, 30%, 49%, 
50%, 51%, 68%, 90%

• Vad kostar utspädningen
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Avkastningskrav

� 10 investeringar >>
• 3 konkurser
• 3 +/-noll-affärer
• 3 skapliga
• 1 kanon

� Önskvärd snittavkastning 18-28% p.a.

� A priori förväntad avkastning min 30% (50%) p.a.

� Investeringstid i praktiken 2 – 10 år
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Hur välja riskkapitalist

� Motiven
� Musklerna
� Personkemin
� Track record - referenser
� Nätverk
� Kompetens

Kom ihåg att

Små investeringar kräver

Små investerare på

Små avstånd
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Tre ord på vägen

� 3F 
� Sälj – Sälj - Sälj
� Göra tvärt om?



Afema

Afema AB
www.afema.se

Segelbåtsvägen 12
112 64  STOCKHOLM
08-659 86 24

eric.martin@afema.se
0705-922 899


